
2018年第一季度

经营业绩介绍

作为全球作物保护领军企业之一的安道麦农业解决方案有限公司
（Adama Agricultural Solutions Ltd.）与湖北沙隆达股份有限公
司完成合并，打造唯一一家在中国证券市场公开交易的一体化跨

国作物保护公司。

合并后公司拟更名为



法律声明

2

本文件仅用于介绍及了解情况使用。湖北沙隆达股份有限公司（以下简称“本公司”或“上市公司”）以及安道麦农业解
决方案有限公司（Adama Agricultural Solutions Ltd，以下简称“Adama Solutions”）（合称为“安道麦”或“合并后公司”）
无意通过本文件就合并后公司的任何证券交易提供专业或业务咨询意见、报价或建议，本文件亦不构成此类专业或业务咨
询意见、报价或建议。本文件内容的准确性、完整性及/或充足性，以及本文件包含的任何预测及/或评估信息不具担保性
或保证性，合并后公司无意且/或无义务遵循此类内容。合并后公司可能随时修正及/或变更本文件内容或信息。如果您基
于或参考本文件中的任何详细信息、事实或意见而出现任何损失、诉讼、赔偿责任或损害，合并后公司不对此负责。

本文件包含合并后公司的专有信息，在未得到合并后公司的事前书面同意的情况下，不得以任何方式复制、拷贝、披露或
利用其中的全部或部分信息。

出于合并后公司无法掌控的因素，包括合并后公司的年度报告列举的风险因素、行业变化、或合并后公司的竞争企业潜在
的经营活动，合并后公司的评估结果可能无法实现。

本文件中的所有信息仅涉及文件指明的日期，合并后公司无责任未来继续更新相关信息。



年初开局强劲：销售额同比增长11％，增长1亿美元，首次突破10亿美元大关

同比变动2017一季度2018一季度调整后，百万美元

+10.9%9221,022销售额

+6.8%330352毛利率

35.8%34.5%占销售额比重

186216营业费用

-4.8%143137营业利润 (EBIT)

15.6%13.4%占销售额比重

-28.2%11885净利润

12.8%8.3%占销售额比重

-2.2%195191息税折旧及摊销前利润 (EBITDA)

21.2%18.7%占销售额比重

0.05050.0347每股收益 – 美元

0.34750.2204– 人民币
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合并后公司的业绩数据是对先前报告期的业绩数据进行重述后呈报的，重述数据纳入了Solutions的财务状况、经营业绩和现金流量水平。本稿包含的各项利润表数据均为调整后的
合并数据，反映了合并后公司的业绩表现。

按固定汇率计算，第一季度收入同比增长7.7%

基本每股收益与稀释每股收益金额相同。用于计算2018年第一季度每股收益的股份数量为24.466亿股，包括合并交易发行的股份数量以及随后的非公开股份发行。用于计算2017

年第一季度的每股收益的股份数量为23.419亿股，反映了为2017年合并交易之目的发行的股份数量。

销售量同比增长6.9%，各重点市场（包括欧洲）的市场份额继续提升



销售额

尽管2018一季度欧洲销售季节启动滞后，
公司依旧在全球实现强劲业绩
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330 352 

毛利 EBITDA

销售额
(百万美元)

922 

1,022 

毛利 (百万美元) 
及毛利率 (%)

净利润 (百万美元) 及
净利润率 (%)

净利润

118 

85 

195 

191 

EBITDA (百万美元) 及
EBITDA利润率 (%)

销售额 +10.9% 毛利 +6.8%, 增加2200万美元 EBITDA下降400万美元 净利润下降3300万美元

35.8% 34.5%

21.2% 18.7%

8.3%

销售量 +6.9%

12.8%

36.0%

排除2017年欧元套期保值
的影响:增加2,200万美元

排除2017年欧元套期保值
的影响:下降800万美元

377

216

20.6%

110

10.5%

排除2017年欧元套期保值
的影响:增加4,700万美元

2018一季度

2017一季度
2018一季度排除2017年欧元套期保值影响

1,047



积累营运资金以支撑增长

在保持强劲增长态势的同时，严格控制营运资金显著降低杠杆水平
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1,498 

1,554 

Jan-17 Jan-18

营运资金
(百万美元)

严格控制

45.0%

42.9%

Jan-17 Jan-18

营运资金
(占过去十二个月销售额%)

杠杆水平显著下降

940 

513 

Jan-17 Jan-18

-4.27亿美元

资产负债表净负债
(百万美元，净负债/EBITDA比率)

1.6x

0.8x



区域业绩介绍



地区

欧洲

北美

拉丁美洲

亚太

印度、中东及非洲

合计

欧洲以外地区业绩强劲增长
2018年第一季度与2017年第一季度
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10.9%

30.9%

19.7%

21.1%

15.9%

(1.7)%

-5% 0% 5% 10% 15% 20% 25% 30% 35%

区域销售业绩同比变动

按美元计算
按固定汇率计算

(5.4)%

14.8%

22.4%

13.1%

7.7%

其中中国:
按美元计算: +36.6%

按固定汇率: +27.0%

25.5%



区域业务重要动态

8

• 由于冬季延长，欧洲北部和西南部地区农业活动推迟；经销渠道
内的库存继续保持在高位；

• 一季度获得登记证的重点差异化产品包括：

− 新一代谷物生长调节剂CALMATM 及含有两种原药的苹果制
剂KARNEOLTM在乌克兰获得登记

− 双元复配除草剂SULCOTREK®在西班牙、葡萄牙以及塞尔维
亚获得登记

− 含有两种原药的广谱杀菌剂CUSTODIA®在法国获得登记

− 差异化复配杀菌剂BANJO FORTE®在希腊和保加利亚获得登
记

− 内吸及触杀型杀菌种衣剂SEEDRON®在德国和斯洛伐克获得
登记

• 对先正达转移的一系列产品进行有效整合，同时移交剥离产品;

欧洲

罗马尼亚PYXIDES WG®产品发布会，这是一种全光谱单
子叶双子叶芽后玉米除草剂



区域业务重要动态
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北美

• 因美国和加拿大对差异化产品的需求，销售额强劲增长

• 因棉花种植面积扩大，对棉花制剂的需求保持强劲，包括杀
虫剂DIAMOND®, 除草剂DIREX® 以及杀虫剂乙酰甲胺磷97

（可悬浮颗粒）

加拿大

• 新产品发布:

− 专利型杀线虫剂NIMITZ®

− 阔叶及禾本科杂草除草剂DAVAI®

美国非作物保护市场

• 引入“充压型解决方案”（面向专业害虫防治机构的创新气
雾剂产品）。该系列产品在公司位于德州帕萨迪纳市、新建
成的生产基地生产。



区域业务重要动态
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• 巴西、哥伦比亚、秘鲁和阿根廷业绩表现强劲

巴西:

• 产品组合差异化发展推动销售量增长。获得登记证的产品包括:

− 非熏蒸类杀线虫剂NIMITZ® 和 LEGADO®

− 种衣剂BLINDADO®

− 二季度前期： CRONNOS®将获登记，这是一种针对大豆锈病的独特三元复配杀菌剂

• ADAMA SAGRESTM 一种创新型的云计算软件，用于帮助农民管理他们的车队;

拉丁美洲

阿根廷

• 尽管干旱期延长导致需求降低，增长
依旧强劲

• 启动 ADAMA BLACKTM – 一项旨在提
高农民参与度的新项目

启动ADAMA 

BLACKTM农
民交流项目



区域业务重要动态
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• 差异化产品销售量的显着增长推动了强劲的增长

• 在中国、澳大利亚、日本、台湾和韩国业绩尤其强劲

• 数款差异化产品获得登记证，包括：

− TRIVOR®梨树及柑橘害虫防治，韩国

− KOHINOR®水稻及水果杀虫剂，泰国

− MARVEL ULTRA®草坪植物生长调节剂，澳大利亚

中国

• 安道麦品牌的制剂产品销售额增长超过两倍。

• 扩大地区覆盖、丰富产品组合

− 卡猛瑞®苹果杀虫剂

− 瑞梦得®甘蓝杀虫剂

− 立帆®阔叶杂草除草剂

− 拿克斯® 水稻除草剂

亚太

ADAMA柑橘俱乐部：
专注于四川省的全系列柑橘产品



区域业务重要动态
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• 在下述因素推动下取得突出业绩：

− 近几年推出的差异化产品

− 强劲的需求

− 推动销售量增加（特别是在印度，土耳其及
以色列）

• 实现强劲销售额：

− ACEMAIN®，具有后端整合优势的重点产
品，印度

− COTTONEX®，内吸性芽前除草剂，土耳其
Moving

from 

#3 to #2

印度、中东和非洲

大型农民会议吸引了海得拉巴周边的近1500名农民
推广水稻成套解决方案– CUSTODIA, TAPUZ, SIMCA, ACEMAIN



PICOXISTROBINA

TEBUCONAZOL

MANCOZEB
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锈病? 
仍然成为影响农民
决策的主要问题。



原药药效逐年丧失情况

三唑类甲氧基丙烯酸酯类复配产品羧酰胺类杀菌剂
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第一代杀菌剂预混（甲氧基丙烯酸酯类+
三唑类）

新一代杀菌剂（与羧酰胺
类杀菌剂复配）



啶氧菌酯

戊唑醇

代森锰锌
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PICOXISTROBINA

TEBUCONAZOL

MANCOZEB
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• 700次 田间试验
• 120个 城市
• 12个 州
• 15名 研究人员
• 100名 咨询专家

5 年开发历程



Cronnos®

预防病菌侵入及/或进化
Cruz Alta / RS

未施药保护 嘧菌酯 +环丙唑醇+ 代森锰锌
桶混

Cronnos® T.O.V.

19



CRONNOS® TOV桶混+代森锰锌 CRONNOS® TOV桶混+代森锰锌

拖拉机喷施 飞机喷施

通过技术革新帮助农民节约时间
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为农民创造价值

98块样地的生产率差异（10公顷）
比农民常规水平高2.43包/公顷

2.43
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28

Cronnos®

效果卓越



财务业绩同比分析



922

64
14

29 -6

1,022

销售额影响因子同比分析
第一季度

24

2017一季度 销售量
变化

销售价格
变化

其他 2018一季度

+7%

汇率波动

汇率波动因子包括
2017年欧元套期保

值产生的影响
+2%

1,047

25
排除2017年欧
元套期保值的
影响

注：“汇率波动”包括汇率波动对销售额、成本及套期保值产生的影响。“其他”包括与资产剥离与转移（与中国化工收购先正达事宜相关）相关的价格变动以及关于收入的会计准则修订产生的影响。



330
26 14 -21 10 -6

352

毛利影响因子同比分析
第一季度

25

2017一季度 2018一季度销售量
变化

成本变化销售价格
变化

汇率波动 其他

汇率波动因子包
括2017年欧元
套期保值产生的

影响

378

排除2017年欧
元套期保值的
影响

注：“汇率波动”包括汇率波动对销售额、成本及套期保值产生的影响。“其他”包括与资产剥离与转移（与中国化工收购先正达事宜相关）相关的价格变动以及关于收入的会计准则修订产生的影响。

35.8% 34.5%

36.1%



195

26 14 -23
-21

4 -6

189

EBITDA影响因子同比分析
第一季度

2017一季度 2018一季度

26

销售量
变化

成本变化销售价格
变化

汇率波动营业费用 其他

汇率波动因子包
括2017年欧元

套期保值产生的
影响

215
排除2017年欧
元套期保值的
影响

注：“汇率波动”包括汇率波动对销售额、成本及套期保值产生的影响。“其他”包括与资产剥离与转移（与中国化工收购先正达事宜相关）相关的价格变动以及关于收入的会计准则修订产生的影响。

21.2%

20.5%

18.5%




